


QUEM SOMOS

multi-estratégias

pioneiros em estratégias

sistemáticas no brasil

100% independentes

origem brasileira
perspectiva global

fundada em 2009

GESTÃO BASEADA EM EVIDÊNCIAS,  

APOIADA EM TECNOLOGIA

• +100 mil horas de P&D por pessoas com credenciais 

acadêmicas avançadas

• Mais de 16 bilhões de registros, organizados em mais de 

2 mil tabelas em nossos bancos de dados

•  Capacidade de processamento de mais de 500 CPUs e 

5.000 threads simultâneos.



fluxos em renda variável

Fonte: Constância Investimentos; Data de referência: 01-04-2026



fluxos em renda variável

Data de referência: 31/03/2026; Fonte: Constância Investimentos
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Retornos Acumulados | 2025 - 2026

Ibovespa = 41,27% VALE3 = 32,37% PETR3 = 82,99% ITUB3 = 112,66



fluxos em renda variável

Data de referência: 01/04/2026

Fonte: Constância Investimentos
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R$1.500.000 Fluxo de Investimentos na B3 | Média Móvel de 28 Dias
Institucionais Investidor Estrangeiro
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Fluxo de Investimento Estrangeiro vs  
Retorno Mensal do Ibovespa

Fluxo Mensal Inv. Estrang (R$ Bi) Retorno Mensal IBovespa



renda variável: barata ou cara?

Data de referência: 08/02/2026; Fonte: Itaú BBA

movimento global – fluxo para emergentes
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Taxa SELIC & Retornos Anuais do Ibovespa | 2000 - 2025

Retornos Anuais do Ibovespa (direita) Taxa Selic Meta (esquerda)

Exemplo de 

antecipação 

de Ciclo

Ciclo prolongado -> 

anos seguidos de alta

selic e ibovespa



renda variável: barata ou cara?

preço sobre valor patrimônial – medida de “valuation”
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PB Atual - 141 Ações mais líquidas

Ações mais caras: 37%

PB entre 1 e 2,13

PB abaixo de 1

PB acima de 2,13

PB: Price to Book Value; o valor atual do mercado é 2,13; Data de referência: 08/02/2026

Fonte: Constância Investimentos



Fundamento | Processo de Investimento Sistemático

Seleção de ativos com base em fatores de risco

volatilidade qualidade crescimentotendência valor sentimento rendimento tamanho liquidez macro
Risco Sistêmico

Risco de Perda

Terceiro e Quarto 

Momentos

Risco não 

Sistêmico

Volatilidade 

Realizada

Qualidade

Contábil

Intensidade de

Capital

Estrutura de

Capital

Rentabilidade

Capital de Giro

Tendência de

Curto Prazo

Tendência de

Médio Prazo

Tendência de

Longo Prazo

Preço/

Valor Patrimonial

Rendimento de

Lucro

Ativos

Receitas

Despesas

Fluxos de

Caixa

Estimativas

Revisões

Viés

Comportamental

Rendimento de

Dividendos

Rendimento de

Capital Próprio

Valor de

Mercado

Valor Contábil

Liquidez de

Mercado

JurosLucro

Receita

Margem

Rentabilidade

Outros

No fim, compila-se em 7 famílias totais: volatilidade, qualidade, valor, tamanho, crescimento, momentum, macro



Obrigado (a)!

www.constanciainvest.com.br

ri@constanciainvest.com.br

CONTATOS:

+55 (11) 98344-4480

QR CODE:
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